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Pérmbledhje

Né vitet e krizés globale kushtet e ofertés pér kredi nga bankat e nivelit té dyté né
Shqipéri kané ndryshuar ndjeshém. Faktoré té shumté kané ndikuar né ndryshime té
dukshme té ofertés sé kredive. Qéllimi i kétij punimi éshté té& propozojé njé model té
pérshtatshém bazuar mbi serité kohore té disa treguesve. Modeli matematik
kombinon regresin linear logaritmik me proceset ARIMA. Pér té vlerésuar modelin
e propozuar jané konsideruar té dhéna tremujore nga burime té ndryshme (INSTAT,
Banka e Shaipérisé etj.) pér njé periudhé 6 vjegare (2008-2013). Nga pérfundimet
del se modeli funksionon “ mir&” pér géllime parashikimi. Ai mund té pérdoret nga
institucionet bankare pér té parashikuar ményrén e operimit né sistemin e ndértuar té
kredidhénieve pér shtépi.

Abstract

Credit supply conditions of the commercia banks in Albania have changed
significantly during the global crisis. Numerous factors have contributed to
significant changes in credit supply. The aim of this paper is to propose an
appropriate model based on time series of some indicators. The mathematical model
combines linear regression and ARIMA process. We have considered quarterly data
for a period of 6 years (2008-2013) from various sources (INSTAT, Bank of
Albania, etc.) to evaluate the proposed model. It appears that the model works “best”
for forecasting purposes. It can be used by banking institutions to predict how the
operating system should work for housing loans supply.

Fjalékyce: seri kohore, regres, ARIMA, parashikim, kredi pér shtépi.
Hyrje

Gjaté fundit té viteve 2000 kriza gobae e cila tashmé kishte prekur njé
numér té konsiderueshém shtetesh filloi té pérhapet edhe né Shqipéri.
Efektet e sgj u béné té dukshme né tremujorin e fundit té vitit 2008. Ndonése
shenjat ishin té véshtira pér t'u kuptuar, ato u thelluan mjaft shpejt, dhe né
vitin 2009 ekonomia shaiptare ndjeu pasojat e para té krizés. Né kété vit u vu
re njé ngadalésim i rritjes ekonomike dhe rénie e té ardhurave. Edhe né
sistemin bankar gjaté vitit 2008 u vuné re ndryshime té réndésishme.
Veprimtaria e kreditimit né vitin 2008 vijoi trendin rrités té nisur gé pre vitit
2003 por ritmet u ngadal ésuan veganérisht né tremujorin e fundit. Pakésimi i
burimit té fondeve té bankave té nivelit té dyté si dhe rritja e pasigurisé né
vend ishin dy nga faktorét gé ndikuan né uljen e ritmeve té dhénies s
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kredive né vend. Gjithashtu rritja e numrit té kredive té kégija dhe
véshtirésive finaciare té individéve i frenuan bankat né dhénien e kredive me
kushte té |ehtésuara.

Faktoré té tjeré frenues ishin edhe rritja e numrit té banesave té ndértuara né
vitin 2010 (1283 banesa mé shumé se né vitin 2009). Né vitin 2011 pasiguria
e bankave té nivelit té dyté pér té ofruar kredi pér shtépi lidhg edhe me
situatén makroekonomike né vend, situatén finaciare té individéve s dhe
tregut problematik té real-estate.

Kérkesat e individéve pér kreditim té banesave gjaté kétyre viteve rriteshin
me ritme té konsiderueshme. Ndérkaq standartet e kredidhénies u rritén,
bankat zvogéluan sasiné e vlerés monetare s dhe kérkonin kolateral shtesé.
Gjithashtu nga raportime té bankave pér kété periudhé u deklaruan edhe
zvogélim i kérkesés s& klientéve bazuar kjo edhe né pasiguriné né té
ardhmen. Nga té dhénat e Bankés s& Shqipérisé dhe INSTAT sasia né Leké
(ALL) pér kredité e ofruara gjaté tremujoréve té viteve 2008 e né vijim
tregohen né Tabelén 1 dhe grafikisht jané pasqyruar né Figurén 1.

Tabela 1. Oferta e kredive pér shtépi nga bankat e nivelit té dyté

Qtrl Qtr2 Qtr3 Qtr4
2008 8954.199 10839.793 9935.047 6219.096
2009 4222.495 4252.672 3443.082 3227.665
2010 4244.740 4167.903 4568.890 5071.942
2011 4497.784 5543.612 4322.986 4890.943
2012 3613.362 3711.080 3647.000 4509.000
2013 4720.940 4665.662

Sikurse vihet re oferta pé kredi pér shtépi (né vijim do t'i referohemi
OKSH) nga bankat e nivelit té dyté né Shqipéri deri né tremujorin e dyté té
vitit 2008 kishte rritje mé pas vihet re njé ulje e menjéhershme né oferté. Né
vitet né vijim vihet re njé géndrueshméri né nivelet e ofruara.
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Oferta pér kredi (2008-2013)
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Figura 1. Oferta pér kredi né milion Lek (2008-2013)

Disa faktoré té cilét ndikojné né nivelet e ofertés nga bankat jané: teprica e
depozitave pér individé né sistemin bankar (né vijim do t'i referohemi DI)
dhe teprica e kredive me probleme (né vijim do t'i referohemi KP). Ecuriae
kétyre treguesve (DI dhe KP) gjaté kétyre viteve tregohet né Figurén 2.
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Figura 2. Ecuria e treguesve DI dhe KP né vitet 2008-2013

K éta tregues kané pésuar rritje té& ndjeshme né fund té vitit 2008. Kjo éshté
njé rritje pothuajse lineare.

2. Modelet matematike pér ofertén e kredive pér shtépi

Bazuar né studime té té kétyre treguesve ekonomik (depozitat e individéve,
kredité e kégija dhe ofertés sé bankave pér kredi pér shtépi) éshté
konsideruar ndértimi i njé modeli ku variabél i varur éshté oferta e kredive
pér shtépi nga bankat e nivelit té dyté dhe variabla té pavarur jané depozitat
e individéve dhe kredité e kégija. Duke marré né konsideraté kété varés
midis tre variablave (OKSH, KP dhe DI ) dhe gelljen e tyre gjaté kétyre
viteve jané propozuar midis shumé modeleve té testuara, tre mé domethénés:
Moddi i regresit linear, modeli i regresit logaritmik dhe modeli ARIMA.
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(Shénim: vierat e variablave KP, DI dhe OKSH jané né mijé lek). N& vijim
jepen trajtat e pérgjithshme té tyre.

Modeli i regresit linear:

Né punim kemi konsideruar si variabél té varur ofertén pér kredi pér shtépi
(referuar OKSH) dhe si variabla té pavarur, depozitat pér individé (referuar
DI) dhe kredité me probleme (referuar KP).

OSH =a+bKP+hb,DI (1
Modeli i regresit logaritmik:
log(OKSH ) = a+b, log(KP) + b, log(DlI) 2

Modeli ARIMA(p,d,q)(P.D,Q):

Moddi ARIMA (Shumway H. R., Stoffer S D, 2013) éshté njé model pa
sezonalitete té dukshme sepse vihet re edhe nga té dhénat e tremujoréve mé
paré se sezonaliteti nuk éshté i pranishém. | vetém ky model nuk ofron
parashikime té kénagshme. Pérzgjedhja e modeleve éshté kryer mbi disa
supozime bazé té mbetjeve t&€ modelit si: Shpérndarje normale me pritje
matematike zero dhe dispersion konstant (homoskedasticiteti); mungesa e
autokorrelacionit né mbetjet e modelit té propozuar, tregues té mirésisé sé
modelit (AIC, BIC, MSE, MAPE «tj.) .

Teste té shumta statistikore numerike dhe grafike si: QQ-plot, grafikét ACF,
testi Ljung-Box, testi Shapiro —Wilk pér normalitetin e mbetjeve, testin
Durbin —“Watson, testin Jarque-Berra €fj. jané performuar pér pércaktimin e
modelit mé té “miré”. Disa rezultate té pérmbledhura té analizés statistikore
tregohen né tabelat dhe grafikét gé vijojné.

Tabela 2. Koeficientét pér secilin model té propozuar.

ME Kushtet
M odeli a b, (DI) | by (KP) R> | AIC | (mean e
error) | mbetjeve
Linear | -1.88E+04 | 547E-02 | -1.91E-01 | 0.7156 | 377.7 | 4.14E-14 JO
L -14.008 2.347 -0.8232 0.808 | -16.05 PO
Log
ARIMA p=0 d=1 g=0 343.61 -194.5 JO

Tabela 3. Analiza satistikore e mbetjeve té mode eve:

Model Min 1Q Median 3Q Max
Linear -2016.99 -698.71 -14.56 530.85 2383.26
Log-log -0.26848 -0.14425 0.01002 0.08515 0.26757
ARIMA -3716.00 -750.70 -23.16 47750  1886.00
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Figura 3. Grafiku Q-Q (@) dhe grafiku i mbetjeve (b) pér dy model et

Grafiku Q-Q éshté njé test grafik pér té zbuluar nése mbetjet e moddlit té
propozuar ndjekin njé shpérndarje normale (0, 1). Grafiku Q-Q skicon
decilet e mbetjeve kundrejt decileve teorike té njé shpérndarje normale (0O,
1). Njé devijim i dukshém nga njé vijé e drejté né grafik tregon se
shpérndarja e mbetjeve té modelit nuk éshté normale (0,1). Sikurse shihet
nga Figura 3.a grafiku Q-Q pér modelin e dyté shfag mé miré natyrén e
mbetjeve t&€ modelit.

Im(log(OKSHS) ~ log(IDS) + log(KPS))

Figura 3.b tregon gelljen e mbetjeve té modelit kundrejt vlerave té
pérshtatura. Ky grafik ndihmon zbulimin e heteroskedasticitetit. Trendi né
kété grafik nénkupton njé model té papérshtatshém dhe gé ndoshta duhen
konsideruar edhe variabla té tjeré shpjegues. Nga grafikét, shihet se modeli 2
éshté mé i pérshtatshém se modeli 1.

3. Parashikimi i ofertés pér kredi pér shtépi

Duke analizuar modelet e mésipérme kemi larguar nga shqgyrtimi modelin
linear pasi ai nuk i pérshtatet miré té dhénave. Vémendja éshté pérgéndruar
né modelin 2 dhe shrytézimi i tij né njé model ARIMA.

Modéli 2 krahasuar me modelin 3 éshté mé i pérshtatshém pér vierésimin e
ofertés pér kredi pér shtépi nése njihen paraprakisht vlerat e variablave té
pavarur (DI dhe KP). Por, njé model ARIMA i ndértuar mbi seriné kohore té
secilit prg treguesve mund té shfytézohet pér té pérftuar parashikime té
kénagshme té ofertés pé kredi. Modedli i serive kohore dhe modeli i regresit
logaritmik jané pérdorur pér té pérftuar parashikime té variablit té varur
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OKSH. Pér secilén seri kohore té variablave té pavarur (DI dhe KP) éshté
ndértuar njé model ARIMA. Mé pas jané pérftuar parashikimet sipas
modeleve té propozuar dhe jané shfrytézuar kéto pér té pérftuar parashikimet
pér variablin e varur OKSH né modelin e regresit logaritmik.

Modedet ARIMA pér secilin variabél jané:

Variabli OKSH (model me diferenca té paratévrojtimevereale):
ARI MA(O, 1,0) ne zhvendosje

Koeficient ét e zhvendosj es: -204. 2160

S.e. 263. 3251

Kriteret e informacionit: AIC=343.61 Al Cc=344.27 Bl C=345.7

| vetém ky model nuk ofron parashikime té kénagshme. Pé& mé tepér modeli
i regresit log-log tregoi se kéto variabla (DI dhe KP) ndikojné ndjeshém né
ofertén pér kredi. Ndaj, njé model i cili do t& mund t'i kombinonte kéta
tregues dhe & ofron parashikime té judtifikuara do té ishte mjaft i
pérshtatshém pér modelimin e ofertés pér kredi nga bankat e nivelit té dyté
né Shaqjipéri.

Variabli KP (model me diferenca té para té vrojtimeve reale me
zhvendoge):

ARI MA(O, 1,0) ne zhvendosje

Koeficientét e zhvendosjes: 6060. 0262

s.e: 808. 0743

Kriteret e informacionit: Al C=408.71 Al Cc=409. 37 Bl C=410. 79

Variabli DI (model me mesatar e té |évizshme me periodé 1):

ARI MA(0, 2, 1) (0, 1, 0) [ 4]

Koefi ci ent &t : mal

-0. 6665

S. e: 0. 2020

Kriteret e informacionit: Al C=374.27 Al Cc=375. 19 Bl C=375. 82

Pas ndértimit t& modeleve pér serité kohore té variablave KP dhe DI, u
pérftuan parashikimet (shtylla e dyté dhe e treté né Tabelén 4) dhe mé pas

duke zévendésuar kéto vlera té parashikuara né modelin log-log u gjetén
parashikimet pér variablin e varur OKSH (of erta pér kredi pér shtépi).
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Tabela 4. Parashikimet leké (né ALL) pér secilin ngavariablat e pavarur (KP dhe
DI) dhe variablin e varur OKSH

Tremujoré | DI KP OKSH
2013 3 892512.2 | 144535 | 4213.249
2013 4 886743.5 | 150595 | 4106.872
2014 1 881122.4 | 156655 3916.741
2014 2 875214.5 | 162715.1 | 3736.786
2014 3 875352 168775.1 | 3627.317
2014 4 857926.3 | 174835.1 | 3361.074
2015 1 840648.1 | 180895.2 | 3115.721
2015 2 823083.1 | 186955.2 | 288.725
2015 3 811563.6 | 193015.2 | 2719.468
2015 4 782480.8 | 199075.2 | 2433.519
2016 1 753545.7 | 205135.3 | 2173.239
2016 2 724323.6 | 211195.3 | 1933.681

Moddi ARIMA i ndértuar vetém mbi seriné kohore té variablit OKSH ofron
S vleré té parashikuar pér tremujorét né vijim vetém njé vieré (mesataren e
vrojtimeve té méparshme) dhe s i tillé ai &shté larguar nga shayrtimi.

Parashikimi pér KP Parashikimi pér DI

i /

200000
L
L L L

|

50000 100000

600000 800000 1000000 1200000

T T T T T T T T T T
2008 2010 2012 2014 2016 2008 2010 2012 2014 2016

D e

Figura 4. Vlerat reae dhe parashikimet (intervalet e besimit 85 % dhe 95%) sipas
modeleve ARIMA pér variablat KP (1) dhe DI (2)

Figura 4 (1 dhe 2) paragesin vlerat rede pér dy variablat e pavarur (KP dhe
DI) s dhe parashikimet pikésore té pérftuara nga modelet ARIMA té
propozuar. Zonat e erréta jané intervalet e besimit 85% dhe 95% pér
parashikimet.
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Figura5. Vlerat reae dhe parashikimet sipas modelit té regresit logaritmik pér
variablin OKSH

Neé figurén 5 shihet gellja e ofertés pér kredi pér periudhén Janar 2008-
Qershor 2013 s dhe parashikimet e pérftuara sipas modelit té propozuar deri
né tremujorin e dyté té 2016.

Pérfundime

Rritja e ndjeshme kredive me probleme (KP) pér periudhén pas vitit 2008
deri nétremujorin e treté té vitit 2013 vazhdon té rugjé trendin e sgj edhe né
tremujoré né vijim. Sikurse u vu re nga modeli ARIMA parashikimet
vazhdojné té rug né njé trend té dukshém rrités pér kété variabdl.

Ndonése seria kohore e depozitave (DI) ka pésuar rritje né vitet e pas krizés
globale, e cila preku edhe vendin toné, kéto ritme duken té jené mé té
Zbutura pér parashikimet e tremujoréve gé vijojné. Oferta e kredive pér
shtépi né vitet e fundit ka filluar té stacionarizohet sikurse edhe depozitat e
individéve.

Kombinimi i modeleve ARIMA me modelin e regresit logaritmik (model ky
i propozuar gjerésisht né literaturén studimore té kétyre treguesve ekonomik,
Favara & Imbs (2010) ofron parashikime “té mira “ pér seriné kohore té
ofertave pér kredi pér shtépi nga bankat e nivelit té dyté né Shqipéri.

Moddli i propozuar s kombinim i dy modeleve klask té serive kohore
(ARIMA dhe regresi logaritmik) justifikon trendin dhe ruan sezonalitetin né
variablat shpjegues dhe variablin e shpjeguar. Ky model mund té
shfrytézohet nga bankat e nivelit t& dyté pér té pérmirésuar politikat dhe
modifikuar kushtet e ofertés sé kredive pér shtépi bazuar né depozitat dhe
ecuriné e kredive té kégija
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